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Harcamalar 4 haftadir ortalama tizerinde seyrediyor!

Ramazan etkisi ve iklim kosullari ile artan fiyatlar cercevesinde harcamalar 4 haftadir ortalama
Uzerinde seyrediyor. Enflasyona yonelik beklentiler Subat ayinda %3 bandina oturmus durumda
iken bizim beklentimizin %3,13 oldugunu hatirlatiriz.

Grafik-1: Toplam Harcamalar (bin TL, seviye)
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Ortalamalar lizerinde seyredenlere bakacak olursak:

e Gida tarafinda Ramazan etkisi ile canli seyir stirtiyor. BORSK, MERKO, FRIGO, TATGD,
FADE, YYLGD, DURKN gibi sirketler duyarli olabilir.

e Egitim tekrardan ortalama Uzerine ¢ikti. ADEL gibi kalemlerin yararlanmasi beklenecek
sirketler arasina girebilir.

o  Kis turizmi faktoriyle konaklama canli seyrediyor. OZKGY, SNGYO, KZBGY gibi sirketler
duyarh olabilir.

e Ramazan faktoriyle market ve avm ortalama tizerinde seyrediyor. MGROS, BIMAS gibi
sirketlerin duyarl olmasi beklenebilir.

e Mobilyada canlanma var. KLSYN, DGNMO ve YATAS'In duyarli olmasi beklenebilir.

e Saglikta canh seyir potansiyel zam beklentileriyle stirtiyor. TNZTP ve LKMNH'in duyarli
olmasi beklenebilir.

e Seyahat ve acente tarafinda kis turizmi etkisiyle istahli seyir izleniyor. GRSEL’in duyarh
olmasi beklenebilir.

e Telekom tarafi ay sonu fatura ddemeleri ile tekrar canlandi. TCELL ve TTKOM’un duyarh
olmasi beklenebilir.

o Hizli tiketim yemek tarafinda etkin oluyor. BIGCH ve TABGD duyarli olmaya devam
edebilir.

e BES'te katki payi 6demeleri cercevesinde donemsel canlanma izliyoruz. ANHYT ve
AGESA’nin duyarli olmasini bekleriz.

o E-Ticaret tarafinda yeni kanunun devreye girmesi ile birlikte gozle gorilir canlanma var.
EMPAE, EBEBK, TKNSA gibi sirketlerin duyarli olmasini bekleriz.

Sektorel bazli grafiklere bir sonraki sayfadan itibaren erisebilirsiniz
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Fulya Mah. Biiyiikdere Cad. Torun Center No: 74 A/53 34394 Sisli/istanbul

YASAL UYARI—Burada yer alan her tirll bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih
itibariyle mevcut piyasa kosullar ve guivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek
amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirimcilar tarafindan danismanlik
faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatinm kararlarina esas olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin
saglanmasina yonelik olarak verilmemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde taahhit veya garantimiz bulunmamaktadir.
Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hig¢ bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkinda herhangi bir
sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun
dguincu kisilerin ugrayabilecegi her turlu zararlardan dolayr PUSULA Yatinm Menkul Deg@erler A.S. sorumlu tutulamaz.
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm kararn verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatirnmcilara kendi
olusturacaklar yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatinm aracini alma veya satma
yonunde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatinmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda
bulunan gorts, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek
yanlishk ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S./nin herhangi bir sorumlulugu
bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll i¢ ce dis piyasa tablo grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili Gglincl
kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat
beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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